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2011/0385 (COD)
Vorschlag fir eine
VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

uber den Ausbau der wirtschafts- und haushaltspolischen Uberwachung von
Mitgliedstaaten, die von gravierenden Schwierigkeén in Bezug auf ihre finanzielle
Stabilitat im Euro-Wéahrungsgebiet betroffen oder bealroht sind

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAIS{EN UNION —

gestlitzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise E@ropéaischen Union, insbesondere auf
Artikel 136 in Verbindung mit Artikel 121 Absatz 6,

auf Vorschlag der Europaischen Kommission,

nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakiganitgliedstaatlichen Parlamente,
nach dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwagung nachstehender Griinde:

(1) Die Dbeispiellose globale Krise der vergangenen dréahre hat das
Wirtschaftswachstum und die finanzielle Stabiligtark beeintréachtigt und eine
erhebliche Verschlechterung des Haushaltsdefizitd der Schuldenposition der
Mitgliedstaaten verursacht, so dass eine Reihelwoen sich aul3erhalb des Rahmens
der Union um Finanzhilfe bemuhte.

(2)  Eine uneingeschrankte Koharenz zwischen dem im Aldigelegten multilateralen
Uberwachungsrahmen der Union und den mit einerriigea Finanzhilfe unter
Umstanden verbundenen politischen Auflagen sollte Wnionsrecht verankert
werden.Die wirtschaftliche und finanzielle Integration dbfitgliedstaaten, deren
Wahrung der Euro ist, erfordert eine verstarkte ddlaehung, um ein Ubergreifen der
Schwierigkeiten eines Mitgliedstaats in Bezug aihs finanziellen Stabilitat auf das
Ubrige Euro-Wahrungsgebiet zu verhindern.

(3) Die Intensitat der wirtschafts- und haushaltspsdiien Uberwachung sollte der
Schwere der aufgetretenen finanziellen Schwiertgkeund der Art der erhaltenen
Finanzhilfe, die von einer rein vorsorglichen, aufer Grundlage von
Forderbedingungen gewaéhrten Unterstitzung, bis zZuineinem umfassenden, an
strenge politische Auflagen gebundenen makrodkosamen Anpassungsprogramm
reichen kann, in angemessener Weise Rechnung tragen

(4)  Ein Mitgliedstaat, dessen Wahrung der Euro isifes@iner verstarkten Uberwachung
unterzogen werden, wenn er von schweren finanmieB&rungen betroffen oder
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(5)

(6)

(7)

bedroht ist, um seine rasche Ruckkehr zu einer al@emSituation zu gewahrleisten
und die Ubrigen Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungege vor moglichen negativen
Spillover-Effekten zu schitzen. Diese verstarkte etlachung sollte einen
umfassenderen Zugang zu den fir eine enge Uberwgcher wirtschaftlichen,
haushaltspolitischen und finanziellen Situatioroetérlichen Informationen und eine
regelmafige Berichterstattung an den Wirtschaftst Einanzausschuss (WFA) bzw.
an einen von diesem moglicherweise designiertenefddnsschuss beinhalten.
Dieselben Uberwachungsmodalitaten sollten fur Nétigtaaten gelten, die bei der
Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF),dem Europaischen
Stabilitatsmechanismus (ESM), dem Internationaléihk¥ngsfonds (IWF) oder einer
anderen internationalen Finanzinstitution um eioesergliche Hilfe ersuchen.

Die Uberwachung der wirtschaftlichen und haushalt8pchen Situation sollte bei

Mitgliedstaaten, die einem makrotkonomischen Anmagsprogramm unterliegen,
malf3geblich intensiviert werden. Angesichts des asdiaden Charakters eines
derartigen Programms sollten die anderen Verfahder wirtschafts- und

haushaltspolitischen Uberwachung fur die Dauer deskrookonomischen

Anpassungsprogramms ausgesetzt werden, um eineltoBerichterstattungspflicht
zu vermeiden.

Es sollten Regeln geschaffen werden, um den Dialegchen den Organen der
Union, insbesondere zwischen Europaischem Parlankait und Kommission, zu
starken und mehr Transparenz und eine verstarktehdRechaftspflicht zu
gewabhrleisten.

Ein Beschluss Uber die Nichteinhaltung eines Anpagsprogramms seitens eines
Mitgliedstaats wirde auch eine Aussetzung der Alsmg oder Bindung von
Unionsmitteln nach Artikel 21 Absatz 6 der Verordgu (EU) Nr. XXX mit
gemeinsamen Bestimmungen Uber den Europdischen sFdiid regionale
Entwicklung, den Europaischen Sozialfonds, den kKamésfonds, den Européischen
Landwirtschaftsfonds fur die Entwicklung des laodén Raums und den
Europaischen Meeres- und Fischereifonds, fur die @emeinsame Strategische
Rahmen gilt, sowie mit allgemeinen Bestimmungerr e Européischen Fonds fur
regionale Entwicklung, den Européischen Sozialfondd den Koh&sionsfonds und
zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1083/2006msich ziehen —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Gegenstand und Anwendungsbereich

Diese Verordnung enthalt Bestimmungen zum Auslgn wirtschafts- und
haushaltspolitischen Uberwachung von Mitgliedstaateie von gravierenden
Schwierigkeiten in Bezug auf ihre finanzielle Sta#i betroffen oder bedroht sind
und/oder die von einem oder mehreren anderen $taater Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), dem Europiéén Finanzstabilisierungs-
mechanismus (EFSM), dem Europaischen Stabilitatsamsmus (ESM) oder von
internationalen Finanzinstitutionen (IFI) wie demternationalen Wahrungsfonds
(IWF) Finanzhilfe erhalten bzw. erhalten kdonnten.
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Diese Verordnung gilt fur Mitgliedstaaten, dek@&hrung der Euro ist.

Artikel 2 )
Mitgliedstaaten unter verstarkter Uberwachung

Die Kommission kann beschlieen, einen Mitglieds der gravierende
Schwierigkeiten in Bezug auf seine Finanzstabilitdat, einer verstarkten
Uberwachung zu unterwerfen. Dem betroffenen Mittgtaat wird Gelegenheit zu
einer vorherigen Stellungnahme gegeben. Die Komamsbeschliel3t alle sechs
Monate Uber eine eventuelle Verlangerung der weatstd Uberwachung.

Die Kommission beschliel3t, einen Mitgliedstadé¢r von einem oder mehreren
anderen Staaten, der EFSF, dem ESM oder einenati@nalen Finanzinstitution
wie dem IWF auf vorsorglicher Basis Finanzhilfe &@th einer verstarkten

Uberwachung zu unterwerfen. Die Kommission erstgihe Liste mit den

betreffenden vorsorglichen Finanzhilfeinstrumenteind aktualisiert diese
fortlaufend, um maoglichen Anderungen in der Finalfigbolitik der EFSF, des ESM

oder der jeweiligen internationalen FinanzinstgotRechnung zu tragen.

Absatz 2 gilt nicht fur Mitgliedstaaten, die sorglich Finanzhilfe in Form einer
Kreditlinie erhalten, die nicht an die Annahme mepelitischer Mal3hahmen durch
den betreffenden Mitgliedstaat gebunden ist, s@atig jeweilige Kreditlinie nicht
in Anspruch genommen wird.

Artikel 3
Verstéarkte Uberwachung

Ein Mitgliedstaat unter verstarkter Uberwachuegyreift in Abstimmung und
Zusammenarbeit mit der Kommission, die in Verbinglumit der Europaischen
Zentralbank (EZB) handelt, Malinahmen, mit denenUigachen bzw. potenziellen
Ursachen der Schwierigkeiten behoben werden sollen.

Die engere Beobachtung der haushaltspolitisS8iteration nach Artikel 7 Absatze 2,

3 und 6 der Verordnung (EU) Nr. XXX des EuropéaistRarlaments und des Rates
gilt fur unter verstarkter Uberwachung befindlichditgliedstaaten unabhangig

davon, ob ein Ubermaliges Defizit vorliegt. Der i&®r nach Absatz 3 dieses

Artikels muss vierteljahrlich vorgelegt werden.

Auf Verlangen der Kommission

(a) Ubermittelt der unter verstarkter Uberwachung stdbeMitgliedstaat der
Kommission, der EZB und der Européaischen Bankemzhubehtrde (EBA)
in der verlangten Haufigkeit aufgeschlisselte Imfationen Uber die
finanzielle Situation der Finanzinstitute, die untder Aufsicht seiner
nationalen Aufsichtsbehérden stehen;

(b) fuhrt der unter verstarkter Uberwachung stehendsgliistaat unter Aufsicht
der  Europaischen  Bankenaufsichtsbehtérde die  Sgsdsst bzw.
Sensitivitatsanalysen durch, die erforderlich sund, die Widerstandsfahigkeit
des Bankensektors in Bezug auf die von der Komomissind der EZB jeweils
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vorgegebenen makrodkonomischen und finanziellero&ehzu prufen, und
Ubermittelt ihnen ausfihrliche Ergebnisse;

(c) wird der unter verstarkter Uberwachung stehendeglMistaat im Rahmen
von Expertenprifungen, die von der EBA durchgefuterden, einer
regelmalligen Bewertung seiner Fahigkeit unterzoden Aufsicht tber den
Bankensektor zu fuhren;

(d) Ubermittelt der unter verstarkter Uberwachung stdee Mitgliedstaat
Informationen, die fur die Uberwachung von makraikmischen
Ungleichgewichten nach der Verordnung Nr. XXX desurdpaischen
Parlaments und des Rates Uber die Vermeidung undrelkar
makrookonomischer Ungleichgewichte erforderlichdsin

4, Die Kommission fuhrt in dem unter Uberwachunghsnden Mitgliedstaat in
Verbindung mit der EZB regelmaRige Uberprifungsiaisan durch, um zu priifen,
welche Fortschritte bei der Durchfihrung der in édrsatzen 1, 2 und 3 genannten
Malinahmen erzielt wurden. Vierteljahrlich Uberntitteie dem Wirtschafts- und
Finanzausschuss (WFA) bzw. einem von ihm zu diesdmeck designierten
Unterausschuss ihre Ergebnisse und prift insbesendd weitere Mal3nhahmen
erforderlich sind. Diese Uberpriifungsmissionenteesedie Kontrollen vor Ort nach
Artikel 10a Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1467/9

5. Wenn auf der Grundlage der in Absatz 4 vorgesaheBewertung der Schluss
gezogen wird, dass weitere MaRnahmen erforderlioth gnd die finanzielle Lage
des Mitgliedstaats erhebliche nachteilige Auswidem auf die finanzielle Stabilitat
des Euro-Wahrungsgebiets hat, kann der Rat deneftegtden Mitgliedstaat auf
Vorschlag der Kommission mit qualifizierter Mehrheempfehlen, sich um
Finanzhilfe zu bemihen und ein makro6konomischepadsungsprogramm zu
erarbeiten. Der Rat kann beschlie3en, diese Empfgldu vertffentlichen.

6. Wird eine Empfehlung nach Absatz 5 verdffentlich

(@) kann der zustandige Ausschuss des Europaischeantamris Vertreter des
betreffenden Mitgliedstaats zur Teilnahme an efessprache auffordern;

(b) konnen Vertreter der Kommission vom Parlament destrefenden
Mitgliedstaats zur Teilnahme an einer Ausspractigedordert werden.

Artikel 4
Informationen Uber Finanzhilfeersuchen

Ein Mitgliedstaat, der beabsichtigt, einen oder raghandere Staaten, die EFSF, den ESM,
den Internationalen Wahrungsfonds (IWF) oder eimgleee Institution auf3erhalb des
Rahmens der Union um Finanzhilfe zu ersuchen, detztRat, die Kommission und die EZB
unverzuglich tber sein Vorhaben in Kenntnis. DerANfzw. ein von ihm zu diesem Zweck
designierten Unterausschuss berat tber das Fineezbuchen, nachdem er eine Bewertung
von der Kommission erhalten hat.
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Artikel 5
Bewertung der Tragfahigkeit der Staatsschulden

Werden die EFSF oder der ESM um Finanzhilfe ersuahalysiert die Kommission in
Verbindung mit der EZB und nach Mdglichkeit mit d&WiF die Tragfahigkeit der Schulden
des Dbetreffenden Mitgliedstaats sowie dessen Féitjgkdie geplante Finanzhilfe
zurtckzuzahlen, und Ubermittelt ihre Analyseergesmidem WFA bzw. dem von ihm zu
diesem Zweck designierten Unterausschuss.

Artikel 6
Makro6konomisches Anpassungsprogramm

1. Ein Mitgliedstaat, der von einem oder mehreradesen Staaten, dem IWF, der
EFSF oder dem ESM Finanzhilfe erhalt, erarbeitet Absprache mit der
Kommission, die in Verbindung mit der EZB handedtinen Entwurf eines
Anpassungsprogramms, das die Wiederherstellung gesunden und tragfahigen
wirtschaftlichen und finanziellen Situation gewdsten soll und dem Mitgliedstaat
die Fahigkeit verleiht, die von ihm bendtigten Finaittel wieder selbst in vollem
Umfang auf den Finanzmarkten aufzunehmen. Der HEmtviiir ein solches
Anpassungsprogramm muss den nach den Artikeln1Z8 ynd/oder 148 AEUV an
den Mitgliedstaat gerichteten aktuellen Empfehlumged den auf deren Umsetzung
ausgerichteten MalRnahmen in angemessener Weise niechtragen und
gleichzeitig darauf abzielen, die erforderlichetitgchen MalRnahmen auszuweiten,
zu starken und zu vertiefen.

2. Der Rat nimmt das Anpassungsprogramm auf Vaagcller Kommission mit
gualifizierter Mehrheit an.

3. Die Kommission Uberwacht in Verbindung mit detBEdie bei der Durchfiihrung
des Anpassungsprogramms erzielten Fortschrittehattdden WFA bzw. den von
ihm zu diesem Zweck designierten Unterausschusstelihrliich auf dem
Laufenden. Der betreffende Mitgliedstaat sagt desmbihission seine volle
Zusammenarbeit zu. Er Ubermittelt der Kommissionsb@sondere alle
Informationen, die sie fir die Uberwachung des Raogns fiir erforderlich halt.
Artikel 3 Absatz 3 findet Anwendung.

4. Die Kommission prift — in Verbindung mit der EZBmit dem Mitgliedstaat, ob
mdoglicherweise Anderungen an seinem Anpassungsprogrvorzunehmen sind.
Auf Vorschlag der Kommission beschliel3t der Rat qualifizierter Mehrheit tGber
etwaige am Anpassungsprogramm vorzunehmende Arngkemun

5. Werden im Rahmen der in Absatz 3 genannten Uisnang wesentliche
Abweichungen vom makrookonomischen Anpassungspmugraeutlich, kann der
Rat auf Vorschlag der Kommission mit qualifiziertdehrheit feststellen, dass der
Mitgliedstaat die im Anpassungsprogramm enthaltepelitischen Anforderungen
nicht erfullt.

6. Wenn ein Mitgliedstaat, der einem Anpassungsparag unterliegt, unzureichende
Verwaltungskapazitaten oder erhebliche Probleme de#i Durchfihrung seines
Anpassungsprogramms hat, ersucht er die Kommissiotechnische Hilfe.
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7. Der zustandige Ausschuss des Europdischen Raramkann Vertreter des

betreffenden Mitgliedstaats zur Teilnahme an eiAassprache Uber die bei der
Durchfuhrung des Anpassungsprogramms erzieltersétortte einladen.

8. Das Parlament des betreffenden Mitgliedstaats Réertreter der Kommission zu

einer Aussprache tUber die bei der Durchfihrungfthgmssungsprogramms erzielten
Fortschritte einladen.

Artikel 7
Koharenz mit dem Verfahren bei einem UbermaRigdiziDe

1. Das Anpassungsprogramm und die daran vorgenoemméinderungen nach
Artikel 6 dieser Verordnung gelten als Ersatz firie dVorlage von
Stabilitatsprogrammen nach Artikel 4 der Verordn(l8&) Nr. 1466/97 des Rates.

2. Ist der betreffende Mitgliedstaat Gegenstanderelmpfehlung nach Artikel 126

Absatz 7 AEUV oder einer Inverzugsetzung nach Aittl?6 Absatz 9 AEUV in
Bezug auf die Korrektur eines tberméaRigen Defizits,

(c) gilt das Anpassungsprogramm nach Artikel 6 dieserero¥finung
gegebenenfalls auch als Ersatz fir die Berichtd atikel 3 Absatz 4a und
Artikel 5 Absatz 1a der Verordnung (EG) Nr. 14670485 Rates;

(d) gelten die jahrlichen Haushaltsziele im Anpassurggamm nach Artikel 6
Absatz 3 dieser Verordnung gegebenenfalls als Er§at die jahrlichen
Haushaltsziele nach Artikel 3 Absatz 4 und ArtikeAbsatz 1 der Verordnung
(EG) Nr. 1467/97 in der vorgenannten Empfehlung underzugsetzung.
Wenn der betreffende Mitgliedstaat Gegenstand eimegrzugsetzung nach
Artikel 126 Absatz 9 AEUV ist, gilt das Anpassungsgramm nach Artikel 6
Absatz 3 dieser Verordnung auch als Ersatz flrAdigaben zu MalRnahmen
nach Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 744, die der Erreichung
der in der Inverzugsetzung genannten Ziele dienen;

(e) gilt die in Artikel 6 Absatz 3 dieser Verordnungrgesehene Uberwachung als
Ersatz fur die Uberwachung nach Artikel 10 Absatarid Artikel 10a der
Verordnung (EG) Nr. 1467/97 des Rates und die Ubewng, die fir
Beschlisse nach Artikel 4 Absatz 2 und Artikel 6sAtz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 1467/97 vorgesehen ist.

Artikel 8
Koharenz mit dem Verfahren bei ibermafigen Ungimahchten

Die Durchfuhrung der Verordnung (EU) Nr. XXX lberedvVermeidung und Korrektur

makrodkonomischer Ungleichgewichte wird fur Mitglstaaten, die einem vom Rat im
Einklang mit Artikel 6 Absatz 2 dieser Verordnungganommenen makrodkonomischen
Anpassungsprogramm unterliegen, ausgesetzt. Diessefeung gilt fur die Dauer des
makrookonomischen Anpassungsprogramms.

7 DE



DE

Artikel 9
Koharenz mit dem Européischen Semester zur Ko@ming der Wirtschaftspolitik

Die in Artikel 6 Absatz 3 dieser Verordnung vordesee Uberwachung gilt als Ersatz fur die
Uberwachung und Bewertung des Europaischen Semestar Koordinierung der
Wirtschaftspolitik nach Artikel 2a der VerordnungQ) Nr. 1466/97 lUber den Ausbau der
haushaltspolitischen Uberwachung und der Uberwaghumd Koordinierung der
Wirtschaftspolitiken.

Artikel 10
Koharenz mit der Verordnung (EU) Nr. XXX Uber gersame Bestimmungen fir die
Uberwachung und Bewertung der Ubersichten tibegdeamtstaatliche Haushaltsplanung
und fir die Gewahrleistung der Korrektur ibermaRibefizite der Mitgliedstaaten im Euro-
Wahrungsgebiet

Die Durchfuhrung der Verordnung (EU) Nr. XXX Ubeergeinsame Bestimmungen fur die
Uberwachung und Bewertung der Ubersichten lbergdisamtstaatliche Haushaltsplanung
und fur die Gewéhrleistung der Korrektur tibermafiefizite der Mitgliedstaaten im Euro-

Wahrungsgebiet wird ausgesetzt fir Mitgliedstaateie einem makrookonomischem

Anpassungsprogramm unterliegen, das der Rat natkel8 Absatz 2 dieser Verordnung

angenommen hat. Diese Aussetzung gilt fur die Dades makrookonomischen

Anpassungsprogramms.

) Artikel 11
Uberwachung nach Abschluss des Anpassungsprogramms

1. Ein Mitgliedstaat wird nach Abschluss des Anpagsprogramms Uberwacht, bis
mindestens 75 % der von einem oder mehreren Migfieat(en), dem EFSM, der
EFSF oder dem ESM erhaltenen Finanzhilfe zuriickgezeorden sind. Der Rat
kann die Dauer der nach Abschluss des Programmgentien Uberwachung auf
Vorschlag der Kommission mit qualifizierter Mehrhegrlangern.

2. Artikel 3 Absatz 3 findet Anwendung. Auf Verlaag der Kommission Ubermittelt
der Mitgliedstaat auch die Informationen in ArtikeAbsatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. XXX lber gemeinsame Bestimmungen fir die Ubetwimg und Bewertung der
Ubersichten Uber die gesamtstaatliche Haushaltsptpond fir die Gewéhrleistung
der Korrektur tibermagiger Defizite der Mitgliedstamim Euro-Wahrungsgebiet.

3. Die Kommission fuhrt in Verbindung mit der EZB den Mitgliedstaaten, die nach
Abschluss des Anpassungsprogramms einer Uberwaalmiegiegen, regelmafige
Uberprifungsmissionen durch, um deren wirtschaiéjchaushaltspolitische und
finanzielle Lage zu bewerten. Sie uUbermittelt denkFAMbzw. dem von ihm zu
diesem Zweck designierten Unterausschuss hallgahitire Ergebnisse und prift
insbesondere, ob Korrekturmalinahmen erforderliuth Si

4, Der Rat kann den nach Abschluss des Programmer eUberwachung
unterliegenden Mitgliedstaaten auf Vorschlag demiossion mit qualifizierter
Mehrheit empfehlen, Korrekturmal3hahmen zu ergreifen
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Artikel 12
Abstimmung im Rat

Bei den in Artikel 2 Absatz 1, Artikel 3, Artikel Bbsatz 2, Artikel 6 Absatz 4 und Artikel 11
Absatz 4 genannten MalRnahmen stimmen nur die Mgl des Rates ab, die Mitgliedstaaten
vertreten, deren Wahrung der Euro ist; bei sein@scBluss berticksichtigt der Rat nicht die
Stimme des Ratsmitglieds, das den betroffenen Mdgtaat vertritt.

Die qualifizierte Mehrheit der in Absatz 1 genamntMitglieder des Rates wird nach
Artikel 238 Absatz 3 Buchstabe b AEUV berechnet.
Artikel 13
Finanzhilfen und Darlehen, die von der AnwendungAdékel 5 und 6 ausgeschlossen sind
Artikel 5 und 6 gelten nicht fur auf vorsorglichBasis gewahrte Finanzhilfe und fir Darlehen
zur Rekapitalisierung von Finanzinstituten.
Artikel 14

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nachrifertffentlichung imAmtsblatt der
Europaischen Uniom Kratft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbiaklund gilt im Einklang mit den Vertragen
unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Geschehen zu Brissel, am

Im Namen des Européischen Parlaments Im Namenates R
Der Prasident Der Prasident



